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Yurt ici Piyasalar 05/09/2025

Geride biraktigimiz giinde kiresel piyasalarda pozitif kapanislar yasandi. Borsa istanbul’da da toparlanma
izlendi. BIST100 endeksi gini %0,85 artisla 10.829 puanda tamamladi. BIST100 islem hacmi 138 milyar TL
seviyesinde gerceklesti.

Sektorel goriinimde bankacilik endeksi %2,61 ve teknoloji endeksi %1,73 ile glini pozitif kapatti. Buna karsilik,
ulastirma endeksi %1,13 oraninda deger kaybi yasadi. BIST100 endeksini agirlikli olarak ASELS, ISCTR ve YKBNK
pozitif yonde etkilerken, THYAO, TUPRS, EREGL negatif yonde etkiledi. Uzun vadeli tahvil getirileri sinirli geri
cekilme kaydederken, CDS yatay seyirle 270 seviyesinde glini kapatti.

BDDK verilerine gore, 29 Agustos 2025 itibariyla bankacilik sistemindeki kur korumali TL mevduat 397 milyar
TL'ye gerilerken, TCMB'nin net uluslararasi rezervleri 73,63 milyar USD’ye ylkseldi. Ayni dénemde, yurt dis
yerlesikler DIBS tarafinda 763 milyon USD alim yaparken, hisse senetlerinde 139 milyon USD satis
gerceklestirdi.

Beklentilerimiz: Borsa istanbul'da, beklentilerin bir miktar izerinde gelen Agustos ayi TUFE verisinin ardindan
gelen satislar yerini tepki alimlarina birakti. TUFE aciklamasi éncesinde piyasa, TCMB’den 300 baz puanlik faiz
indirimi bekliyordu. Ancak verinin beklentinin tizerinde gelmesiyle birlikte bu beklenti 200 baz puanlik indirime
revize edildi. Faiz indirimi beklentisinin asagi cekilmesi, bankalarin kar beklentileri Gzerinde olumsuz baski
yarattigl ve tahvil getirilerindeki ylkselis degerlemeleri negatif etkiledigi icin bankacilik sektériinde glcll
satislar yasanmisti. Ancak tahvil getirilerindeki yikselisin durulmasiyla sektérde tepki alimlari éne ¢ikti. Bu
alimlarin sinirli kalmasini ve yéniin netlesmesi icin piyasanin TCMB faiz kararini bekleyecegini 6ngoriiyoruz.
Beklentilerin Uzerinde gelebilecek 300 baz puanlik bir indirim sektériin toparlanmasini hizlandirabilir. Bu
stirecte tahvil getirilerinin seyri kritik 6nem tasimaktadir. Model portféyliimizde yer alan TSKB’nin, fonlama
yapisinin mevduat bankalarindan farkli olmasi sebebiyle pozitif ayrismasini bekliyoruz. Kisa vadede Borsa
istanbul’'daki temalarin sinirli degisiklik goésterebilecegini, TCMB faiz kararina kadar bu siirecin kisa vadeli
firsatlar yaratabilecegini distniyoruz. Bu dénemde enflasyona duyarli defansif sektorlerlerde hareketlilik 6ne
cikabilir. Ayrica, ihaleler kaynakli satis baskisinin izlendigi iletisim sektérinde de firsatlar olustugunu
degerlendiriyoruz. Havacilik sektérine iliskin olumlu gérisimiz ise devam etmektedir.

BIST100 endeksinde kisa vadede 10.400 ile 10.900/11.000 seviyeleri arasinda yatay bir konsolidasyon sireci
bekliyoruz. Bu bélgenin asilmasi halinde toparlanmanin hiz kazanabilecegini 6ngoriyoruz.

Endeksler Giinliik Fark(%) 30 Ginliik Fark (%) Buyil Fark(%) Giinliikk Hacim
BIST100 10.829 ] 0,85 ] -0,19 ] 10,16 138.520.133.504
BIST30 11783 i 0,62 el -18 A 9,55 105.824.042.221
BISTTUM 13.650 ] 1,09 ] 1,96 ] 19,18 212.215.261.181
VIOP 30 12381 i 0,19 el -4,08 A 439 25.218.169.500

Endeksler Ginlik Fark (%) 30 Giinliik Fark (%) BuYilFark (%) Gunlik Hacim

BIST BANKA 14.942 i 2,61 el -8,38 A 2,66 39.920.719.394

BIST SINAI 14.365 ] 0,63 ] 3,29 ] 10,04 67.455.785.348

BIST METAL 18.883 tl -0,05 A 4,20 A 15,17 8.249.800.847

BIST ULASTIRMA 39.821 th -1,13 ] 5,22 ] 17,30 16.334.563.235
BIST HOLDING 10.529 qp 1,09 qp 2,54 qp 18,12 21.640.138.379
BIST TEKNOLOJi 25.220 ] 1,73 ] 0,97 ] 80,88 12.942.134.469
BIST MADEN 8.371 qp 0,86 th -4,40 qp 18,71 6.867.690.938
BIST GIDA 11.816 ] 1,03 th -0,20 ] 2,78 8.973.407.095
BIST ILETiSiM 2354 th -0,08 b -3,29 i 1,18 3.734.937.759




&) sBURGAN
YATIRIM

BIST 100 Endeksi En Cok Yiikselen/Diisen Hisseler

En Cok Yiikselen En Cok Diisen Hacmi En Yiiksek

Son Degisim (%)  Hisse Son Degisim (%)  Hisse Son Degisim (%) Hacim
BINHO 12,88 * 9,99 OTKAR 501,50 * -3,56 AKBNK 61,60 * 1,32 13.859.047.577,00
BALSU 25,74 * 6,19 TKFEN 95,75 * -3,14 THYAO 322,50 * -2,05 11.485.010.072,00
KUYAS 57,55 ih 5,69 BRYAT 2507,50 Wl -2,24 YKBNK 30,22 ih 3,35 9.828.666.870,00
BTCIM 4,26 * 5,45 GUBRF 281,00 * -2,09 SASA 443 * -1,99 8.991.813.271,00
AKSA 10,49 * 5,22 THYAO 322,50 * -2,05 ISCTR 13,58 * 3,59 8.642.984.128,00
ASTOR 117,90 * 5,17 SASA 443 * -1,99 KCHOL 170,20 * 1,37 5.582.500.962,00
KTLEV 11,70 * 5,12 BRSAN 467,50 * -1,84 EKGYO 19,32 * 1,26  5.076.993.640,00
REEDR 10,84 * 4,94 SKBNK 7,93 * -1,73 GARAN 138,40 * 3,44 4.546.424.269,00
ISMEN 43,56 * 4,76 GRTHO 484,75 * -1,47 ASELS 182,00 * 1,79 4.383.957.490,00
GRSEL 357,00 * 4,39 ENJSA 70,00 * -1,34 EREGL 28,18 * -1,12  3.782.009.490,00
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Sirket Haberleri

Sirket, Enerjisa Enerji Uretim AS. ile Mugla’da kurulmasi planlanan 96 MW kapasiteli Arturna Riizgar
Enerji Santrali ve Metglin Enerji Yatinnmlari A.S. tarafindan Kirklareli'nde kurulmasi planlanan 70 MW kapasiteli
Elmacik Rizgar Enerji Santralinin elektrifikasyon ve otomasyon isleri (dizayn, mithendislik, tedarik, montaj, test
ve devreye alma) icin toplamda 10.106.471,06 USD tutarinda sézlesme imzaladi.

Sirket, istanbul Dudullu Organize Sanayi Bélgesi ile Atatirk Egitim Kampusi ilkokul Projesi (6447
Parsel) mekanik tesisat isleri kapsaminda 04.09.2025 tarihinde sézlesme imzalad.

Sirketin hakim ortagi Ozata Tersanecilik San. ve Tic. AS., yeni gemi insasi disinda faaliyetlerini farkli
sektorlere yonelerek cesitlendirme ve genisletme karari aldi. Bu dogrultuda, kismi bélinme yéntemiyle yeni bir
sirket kurulmasina karar verildi. Béliinme siirecinin tamamlanmasinin ardindan, A Grubu paylar da dahil olmak
Uzere Sirketin %81,29 oranindaki payi yeni kurulacak sirkete devredilecek.

Yurt disinda faaliyet gbsteren bir firma ile ving Gretimi ve teslimi konusunda toplam 990.000 Euro
tutarinda s6zlesme imzalandi. Teslimatin 2026 yili ikinci ceyreginde tamamlanmasi planlaniyor.

Sirket, bagli ortakligi Korda Enerji araciligiyla Denizli'deki hibrit GES ve RES kapasite artis projelerinin
tamamini devreye aldi. Son kalan 1,24 MW GES ve 4,8 MW RES yatirmlarinin da gegici kabullyle birlikte
toplam kurulu giic 808 MW’a ulasti. Devam eden yatirimlarin tamamlanmasiyla 2025 sonunda yaklasik 887
MW kapasite hedefleniyor.

Sirket, Ortadogu bolgesinde (6zellikle Suriye ve Korfez tlkeleri) dijital devlet hizmetleri, merkezi saglik
bilisim ¢ézimleri, hastane ydnetim sistemleri ve bakanlik entegrasyonlar alanlarinda faaliyet géstermek
Uzere, uluslararasi sermaye destekli bir kurum ile iyi niyet ve gizlilik s6zlesmesi imzaladi. Calismalar
kapsaminda 3 yil icinde e-devlet donlisim servisleri, entegrasyon projeleri ve pilot hastane uygulamalari
devreye alinacak.

Sirket, Teknofest Havacilik, Uzay ve Teknoloji Festivali icin koordinasyon ve destek hizmetleri verecek.
Bu kapsamda yaklasik 150 milyon TL + KDV tutarinda ciro bekleniyor.

Sirket, yurt icindeki bir musteriyle 1,88 milyon USD tutarinda glines paneli satis sézlesmesi imzaladi.
Teslimatin 2025'in 4. ceyregi sonuna kadar tamamlanmasi planlaniyor.

Pay Alim Satim Bildirimleri

Sirketimizce 04.09.2025 tarihinde Borsa Istanbul'da pay basina ortalama
19,60-19,63 TL fiyat araligindan toplam 60.500 TL nominal degerli LKMNH paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 04.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
24,62-25,48 TL fiyat araligindan toplam11.496 TL nominal degerli BORSK paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 04.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
17,92-17,94 TL fiyat araligindan toplam 60.000 TL nominal degerli AKFYE paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 04.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
41,80-42,42 TL fiyat araligindan toplam 3.627 TL nominal degerli PNLSN paylari geri alinmistir.
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Aciga Satis islem Hacmi istlem Hacmi Aciga Satis H./T.Hacim  Gunlik Degisim (%)
204.332.169 513.960.949 39,8% -0,53
156.764.426 479.766.186 32,7% 1,77
355.293.125 1.180.954.067 30,1% -0,45
93.990.872 322.535.863 29,1% 0,37
202.039.007 716.801.686 28,2% 0,47
1.410.197.338 5.076.993.640 27,8% 1,26
88.508.814 323.339.139 27,4% -0,22
656.242.905 2.417.213.153 27,1% 1,63
94.369.737 350.883.805 26,9% 0,55
3.497.425.122 13.859.047.577 25,2% 1,32
2.197.388.173 8.991.813.271 24,4% -1,99
88.945.763 365.769.627 24,3% 0,95
1.339.967.268 5.582.500.962 24,0% 1,37
171.334.055 717.539.163 23,9% -0,71
266.063.018 1.121.245.072 23,7% -0,22
172.318.590 738.491.101 23,3% 1,58
881.051.780 3.782.009.490 23,3% -1,12
1.038.317.686 4.546.424.269 22,8% 3,44
803.391.041 3.524.437.572 22,8% -1,23
693.723.280 3.044.276.952 22,8% 0,04
217.383.195 963.201.117 22,6% -2,09
2.207.595.024 9.828.666.870 22,5% 3,35
2.561.415.244 11.485.010.072 22,3% -2,05
328.259.069 1.489.055.219 22,0% -0,26
166.422.970 769.204.838 21,6% 0,88
51.148.696 242.421.781 21,1% -0,92
232.571.583 1.108.245.510 21,0% -0,57
233.052.860 1.114.526.199 20,9% 1,78
486.126.791 2.371.899.226 20,5% 1,08
243.379.161 1.233.014.682 19,7% -0,17
174.780.138 888.519.130 19,7% -0,38
836.240.012 4.383.957.490 19,1% 1,79
98.435.439 545.827.677 18,0% 3,47
120.776.709 706.629.942 17,1% 3,43
69.550.832 424.485.194 16,4% 2,34
55.743.753 347.205.321 16,1% -0,36
244.484.825 1.526.160.801 16,0% 0,28
39.918.646 255.135.777 15,6% 0,17
343.646.762 2.208.776.959 15,6% -0,17
189.672.170 1.249.837.518 15,2% 0,71
57.294.908 382.757.387 15,0% -3,14
33.730.152 225.900.546 14,9% 1,16
105.544.446 709.182.570 14,9% -1,84
153.730.673 1.097.760.388 14,0% -0,84
60.771.812 446.348.520 13,6% 1,89
218.403.640 1.723.537.619 12,7% 5,17
34.234.435 289.389.766 11,8% 2,74
65.186.920 959.272.605 6,8% 5,69
24.041.165.034 106.631.934.264 22,5%
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Ekonomik Takvim
Beklenti Onceki
1.09.2025 09:00 ingiltere NationwiAlmanya Konut Fiyat Endeksi (Aylik) 0,20% 0,60%
1.09.2025 09:00 ingiltere NationwiAlmanya Konut Fiyat Endeksi(Yillik) 2,70% 2,40%
1.09.2025 10:00 Tiirkiye Tiirkiye imalat Sanayi PMi - 459
1.09.2025 10:00 Tirkiye GSYH Yiluk Degisim 4,10% 2,00%
1.09.2025 10:55 Almanya HCOB Global imalat PMI 499 499
1.09.2025 11:30 ingiltere BOE Tiiketici Kredileri o 1,417B
1.09.2025 11:30 ingiltere M4 Para Arzi . 0,30%
1.09.2025 11:30 ingiltere SP Global imalat PMI - 473
2.09.2025 11:30 Tirkiye TiM Verilerine gore ihracat (milyon $, aylik) - 24.952
2.09.2025 15:55 ABD Redbook (Yillik) o -
2.09.2025 16:45 ABD SP Global imalat PMI . 533
2.09.2025 17:00 ABD ISM imalat PMI 48,6 48
2.09.2025 17:00 ABD ISM imalat istihdam Endeksi - 434
2.09.2025 17:00 ABD ingaat Harcamalan (Aylik) . -0,40%
3.09.2025 10:00 Tiirkiye Tiiketici Fiyatlan Endeksi (aylik %) 1,83% 2,06%
3.09.2025 10:00 Tiirkiye Tiiketici Fiyatlan Endeksi (yillik %) 32,88% 33,52%
3.09.2025 10:00 Tiirkiye Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (aylik) - 1,73%
3.09.2025 10:00 Tiirkiye Yurt ici Uretici Fiyatlan Endeksi (Yillik) - 24,19%
3.09.2025 11:30 ingiltere SP Global Bilesik PMI (Nihai) . 53
3.09.2025 17:00 ABD Ulasim Haric Fabrika Siparisleri (Aylik) o 0,40%
4.09.2025 10:30 Almanya HCOB ingaat PMI - 46,3
4.09.2025 11:30 ingiltere SP Global Bilesik PMI - 50,8
4.09.2025 14:30 Tiirkiye TUFE Bazli Reel Efektif Doviz Kuru - 69,36
4.09.2025 14:30 Tiirkiye UFE Bazli Reel Efektif Doviz Kuru - 91,92
4.09.2025 1515 ABD ADP Tanim Digi istihdam 71 104
4.09.2025 15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan 229 229
4.09.2025 16:45 ABD SP Global Hizmet PMI - 55,4
4.09.2025 16:45 ABD SP Global Bilesik PMI . 554
4.09.2025 17:00 ABD ISM imalat Disi PMI 50,5 50,1
5.09.2025 09:00 ingiltere PerakenAlmanya Satislar (Aylik) 0,20% 0,90%
5.09.2025 09:00 ingiltere PerakenAlmanya Satislar (Yillk) 1,30% 1,70%
5.09.2025 15:30 ABD i;sizlik Orani 4,30% 4,20%
5.09.2025 15:30 ABD Tanim Digi istihdam 78k 73k
Akin Solmaz Can Firat Bulut
Arastirma Mudir Yardimcisi Yonetici
Arastirma Arastirma
Burgan Yatirnm Menkul Degerler A.S. Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S.
Maslak Mah. Eski Buylikdere Cad. No:13 Kat:8 Maslak Mah. Eski Buyiikdere Cad. No:13 Kat:8
34485 Sariyer/istanbul, Tiirkiye 34485 Sariyer/istanbul, Tiirkiye
akin.solmaz@burganyatirim.com.tr can.bulut@burganyatirim.com.tr
www.burganyatirim.com.tr www.burganyatirim.com.tr
UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler AS. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin alim ya da satimi icin éneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirnm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar
dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir
yatinimin sonucu Mdsteri'ye aittir. Bu sonuclardan dolayi Burgan Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk isttenmemektedir. Bu raporda
yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan
Yatinim'in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tginci kisilere ile paylasilamaz. 6




